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Ny svekkelse av kronen, svakere utsikter generelt, men stort trykk i olje & energi.

Overraskende pa de fleste aktgrer har vi fatt en ny svekkelse av kronen i oktober, gjennomsnittskursen ca. 3 % lavere mot
dollar. Norges Bank beslutning om a gke salget av kroner denne maneden gir alltid noen impulser til finansmarkedet, selv
om det er en ren transaksjon pa vegne av staten for a veksle inntekter fra oljeskatten. Danske Bank spar en vedvarende
svak krone utover i neste ar, mens konsensus i markedet er en betydelig styrking av NOK. Stal og metallverkene er inne i
en svakere periode nda med mindre etterspgrsel og kortere leveringstider. Far bedrifter gnsker a fa inn leveranser fgr
nyttar, mange verk stenger for vedlikehold i julen. Hydro kom med resultat for 3. kvartal sist uke, og det var langt svakere
enn samme periode i fjor. Det er szerlig ravaredivisjonene som leverer svakere tall, profilverkene har nesten samme
resultat. Pa rustbestandige plater og coil har prisene gkt noe fra i sommer, importen fra Asia til EU er betydelig ned.
Arsaken er antidumping toll inn i EU pa denne typen materialer. P4 stangmaterialer er det laber etterspgrsel fra
Automotive i Europa, mens den er meget bra fra olje og energi. Verkene har knallhard konkurranse fra Asia, saerlig India.
Norsk PMI for oktober kom i dag pa svake 47,9, en nedgang pa 4,6. Det er kun 67 respondenter pa undersgkelsen der det
seerlig er nedgang pa ordreinngang og produksjonsindeksen.

Leveringstidene fra alle europeiske aluminium valseverk ligger pa 6-8 arbeidsuker, mens pressverkene ligger pa 3-5 uker.
Prisen pa ra-aluminium steg pa nytt i oktober, mens verkenes bearbeidingspris er under press. Pa rustbestandige
kaldvalsete plater har de europeiske verkene levering i desember / januar, mens det pa spesial fra Outokumpu er februar.
Pa rustbestandige stangmaterialer er det stor pagang pa stalkvaliteter som skal ha ekstra varmebehandling, som
165M/4418, Duplex etc. Prisen pa nikkel har seget videre ned til omkring 18000 dollar, men en svak krone demmer opp
for ytterligere prisfall. Basisprisen er gatt litt opp etter ferien, mens legeringstilleggene er noe ned. P3 spesialstal blir det
en marginal nedgang pa skrottillegg til 4531.-kr/tonn for 520M. P3 plast halvfabrikat er det grei tilgang pa materialer og
normale leveringstider. Uventede avbrudd i verdikjeden for ravareproduksjonen av polyetylen og polypropylen har skapt
flere force majeure erklaeringer i bransjen. Dette har gitt fall i rdvarelager med pafglgende varsel om prisgkning pa PE og
PP.

Dette pavirker fglgende av vare lagerfgrte produkter:

Aluminium plater Kobber, messing og bronse Rustbestandige stdl/Duplex/Super-Duplex
Aluminium profiler Nikkel, bly og tinn Spesialstdl varmv.520M og seigherdet 2244/2541
RHEINZINK/VM Zinc Titan grad 2 og grad 5 Inconel 625 og 718

Gjennomsnittsnoteringer oktober: 1 Euro=NOK 11,63 1USD =NOK 11,01

LMEAIUS $2218 LME CuUS$7936 LME Ni US $ 18 514

Metallnoteringer siste fem mnd.: August September  Oktober

Aluminium gjennomsnitt i NOK/kg 24,00 22,54 22,82 23,80 24,42 25,34
Kobber gjennomsnitt i NOK/kg 97,71 93,37 94,17 95,61 94,42 97,04
Legeringstillegg rustbestandige matr: September Oktober November
EN 1.4301 / AISI 304 plater 29,84 28,56 26,09 25,85 25,84 25,11
EN 1.4404 / AISI 316L plater 48,24 46,53 43,21 43,91 4411 42,29
EN 1. 4404/AISI 316L bolt varmv. 58,41 55,39 52,62 53,58 54,27 51,33
Akselstal EN 1.4418 /S 165M varmv. 34,60 32,75 31,08 31,27 31,84 30,47
Super Duplex SAF 2507 / Bolt varmv. 55,05 53,82 51,32 52,52 53,80 51,21
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